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Sector – 12M Forward PE 
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+2SD = 16.0x

+1SD = 13.5x

L-T Average at 10.9x
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-2SD = 5.9x
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ยังพอรับมือไหว  

ห่วงโซ่อุปทานของยานยนต์ได้รับผลกระทบจากวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน 
เนื่องจากรัสเซียเป็นผู้ส่งออกหลัก Palladium ซึ่งเป็นวัตถุดิบสำคัญ
สำหรับการผลิต เซมิคอนดักเตอร์ แต่เรามองว่าจะมีผลกระทบจำกัด
เนื่องจาก (1) ห่วงโซ่อุปทานในเอเชียแข็งแกร่ง และ (2) รถกระบะ
ต้องการใช้ชิปน้อยกว่ารถยนต์โดยสาร เราเลือก SAT (ซื้อ, ราคา
เป้าหมาย 27.50 บาท) เป็นหุ้นเด่นเนื่องจากมีแนวโน้มจะได้ รับ
ผลกระทบน้อยกว่า 

 

สงครามทำให้เกิดความกังวลการขาดแคลนชิป 
ผู้ผลิตรถยนต์ใช้พาลาเดียม 80% ของปริมาณท่ีผลิตได้ในแต่ละปีท่ี 8 ล้านออนซ์ 
Palladium เป็นวัตถุดิบสำคัญในการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ นอกจากนี้ Palladium 
ยังใช้ในท่อไอเสียเพ่ือการลดการปล่อยมลพิษจากไอเสีย ล่าสุดต้นทุนพาลาเดียม
เพ่ิมข้ึน 30% เป็น 2,914 ดอลลาร์สหรัฐ/ทรอยออนซ์ ตั้งแต่รัสเซียบุกยูเครน ราคา
พาลาเดียมอาจเพ่ิมข้ึนต่อหากมีการคว่ำบาตรท่ีรุนแรงข้ึนต่อรัสเซีย ซึ่งเป็นผู้ส่งออก 
Palladium ท่ีใหญ่ท่ีสุด  คิดเป็น 21% ของการส่งออกพาลาเดียมท่ัวโลก อย่างไรก็
ตามผู้ผลิตรถยนต์กำลังพยายามลดต้นทุนดังกล่าวโดยการใช้ Platinum ท่ีมีราคาถูก
กว่าทดแทน รวมถึงเปลี่ยนไปผลิตรถยนต์ไฟฟ้าเนื่องจากไม่จำเป็นต้องใช ้Palladium 
ในการเป็นตัวเร่งปฏิกิริยา (Catalyst) ควบคุมมลพิษจากไอเสีย 
สามารถส่งผ่านต้นทุนเหล็กท่ีสูงข้ึนให้ผู้ผลิตรถยนต์ 
ราคาเหล็กรีดร้อน (HRC) ในจีนเพ่ิมข้ึน 6% เป็น CNY5,180/ตัน ตั้งแต่รัสเซียบุก
ยเูครน ราคา HRC อาจเพ่ิมข้ึนต่อหากมีการคว่ำบาตรท่ีรุนแรงข้ึนต่อรัสเซีย ซึ่งเป็นผู้
ส่งออกเหล็กอันดับท่ีห้าในปี 2019 รัสเซียส่งออกเหล็ก 5% ของการส่งออกเหล็กท่ัว
โลก ขณะท่ี AH และ SAT ใช้เวลา 3-6 เดือนในการปรับราคาขายเพ่ือสะท้อนต้นทุน
เหล็กท่ีสูงข้ึน อย่างไรก็ตามเราคาดว่าราคาเหล็กอาจอยู่ในระดับสูงไม่นาน เนื่องจาก
จีนซึ่งเปน็ผลิตและส่งออกรายใหญ่ท่ีสุด สามารถเพ่ิมอัตราการผลิตจากระดับปัจจุบัน
ท่ี 70% เป็น 73% ก็สามารถชดเชยปริมาณส่งออกของรัสเซียท่ีราว 30-40 ล้านตัน
ต่อปีได้แล้ว 
ผลกระทบเชิงลบอยู่ในระดับท่ีบริหารได ้
AH และ SAT มีแนวโน้มได้รับผลกระทบเชิงลบจากการขาดแคลนชิปในระยะสัน้ แต
เรามองผลกระทบค่อนข้างจำกัดในระยะสั้น เนื่องจาก (1) ห่วงโซ่อุปทานท่ีแข็งแกร่ง
กว่าในเอเชีย และ (2) รถกระบะต้องการใช้ชิปน้อยกว่ารถยนต์โดยสาร แม้จะมี
ปัญหาขาดแคลนชิปในปี 2021 แต่การผลิตยานยนต์ในประเทศเติบโต 17%
(แบ่งเป็นกระบะโต 20% และรถยนตน์ั่งโดยสารโต 11%) เทียบกับการผลิตท่ัวโลกท่ี
เติบโตเพียง 3% เราเลือก SAT (ซื้อ, ราคาเป้าหมาย 27.50 บาท) เป็นหุ้นเด่น
เนื่องจาก (1) SAT ไม่มีกิจการร่วมค้าในยุโรปเหมือน AH และ (2) รายได้ของ SAT
จากส่วนงานชิ้นส่วนรถกระบะและรถแทรกเตอร์คิดเป็น 65% และ 26% ของรายได้
รวม สูงกว่าของ AH ท่ี 42% ซึ่งชี้ใหเ้ห็นวา่ SAT จะได้รับผลกระทบดังกล่าวน้อยกว่า  

 

 
Property sector – valuation summary 

BB Ticker 
M Cap 

Price 
(Bt) 

TP U/D 
Rec 

Net Profit EPS G% PE (x) P/BV (x) Div Yld (%)  

(USDm) 10-Mar (Bt) (%) 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 
AH 248  23.50  32.50  38.3  BUY 1,051  1,192  36.2  13.5  7.2  6.4  0.9  0.8  6.9  7.9  
SAT 249  19.70  27.50  39.6  BUY 1,064  1,160  7.6  9.0  7.9  7.2  1.1  1.0  7.6  8.3  
 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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Figure 1: Palladium price (USD/t.oz) 

 

Source:  tradingeconomics 

 

 

Figure 2: Palladium production by country (kg)  Figure 3: Palladium export by country (USD billion) 

 

 

Source: en.wikipedia.org  Source: worldstopexports.com 
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Figure 4: Platinum price (USD/t.oz) 

 

Source:  tradingeconomics 

 

 

Figure 5 Platinum production by country (kg)  Figure 6: Platinum export by country (USD billion) 

 

Source: en.wikipedia.org  Source: worldstopexports.com 
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Figure 7: HRC price (CNY/ton) 

 

Source:  Bloomberg 

 

 

Figure 8: Steel production by country (kg)  Figure 9: Steel export by country (USD billion) 

 

 

Source: en.wikipedia.org  Source: worldstopexports.com 

 

 

Figure 10: Nickel production by country (kg)  Figure 11: Nickel export by country (USD billion) 

 

 

Source: en.wikipedia.org  Source: worldstopexports.com 
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AH: Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Total revenue (Btm) 15,776 16,738 18,389 17,172 20,433 21,079 22,026 22,924
Cost of goods sold (Btm) (14,778) (15,464) (16,704) (16,054) (18,225) (18,760) (19,531) (20,254)
Gross profit (Btm) 998 1,275 1,685 1,118 2,208 2,319 2,495 2,670
SG&A (Btm) (928) (854) (1,091) (1,333) (1,540) (1,391) (1,454) (1,513)
Other income (Btm) 866 999 915 660 316 316 330 344
Interest expense (Btm) (149) (197) (296) (373) (346) (333) (306) (280)
Pre-tax profit (Btm) 788 1,223 1,214 72 638 910 1,066 1,221
Corporate tax (Btm) (31) 30 (224) (12) (113) (164) (192) (220)
Equity a/c profits (Btm) 487 104 115 101 281 306 319 332
Minority interests (Btm) (24) (43) (13) (15) (13) (1) (2) (2)
Core profit (Btm) 1,219 1,314 1,091 146 792 1,050 1,192 1,332
Extra-ordinary items (Btm) (62) (15) (1,272) 2 232 0 0 0
Net profit (Btm) 1,158 1,299 (181) 148 1,024 1,050 1,192 1,332
EBITDA (Btm) 1,569 2,016 2,208 1,443 2,015 2,308 2,469 2,632
Core EPS  (Bt) 3.78 4.07 3.38 0.45 2.45 2.96 3.36 3.75
Net  EPS  (Bt) 3.59 4.03 -0.56 0.46 3.17 2.96 3.36 3.75
DPS  (Bt) 1.20 1.30 0.36 0.15 0.94 1.48 1.68 1.88

         
Balance Sheet          
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Total current assets (Btm) 4,083 5,524 5,856 6,566 6,286 6,659 6,946 7,217
Total long-term assets (Btm) 10,638 12,367 15,390 15,780 16,436 16,819 16,785 16,716
Total assets (Btm) 14,721 17,891 21,246 22,346 22,722 23,477 23,731 23,934
Total current liabilities (Btm) 4,590 5,482 8,399 8,446 9,158 7,514 7,866 8,150
Total long-term liabilities (Btm) 2,948 4,462 5,367 6,158 4,750 6,623 5,929 5,182
Total liabilities (Btm) 7,538 9,945 13,766 14,605 13,908 14,137 13,795 13,332
Paid-up capital (Btm) 2,487 2,487 2,487 2,487 2,519 2,519 2,519 2,519
Total equity (Btm) 7,183 7,947 7,480 7,741 8,815 9,340 9,936 10,602
Minority interest (Btm) 213 257 252 268 302 302 302 302
BVPS  (Bt) 21.61 23.84 22.41 23.16 26.39 25.47 27.15 29.03

         
Cash Flow Statement           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Core profit (Btm) 1,219 1,314 1,091 146 792 1,050 1,192 1,332
Depreciation and amortization (Btm) 632 596 699 998 1,031 1,064 1,098 1,131
Operating cash flow (Btm) 1,628 1,540 1,618 162 3,229 1,900 2,297 2,422
Investing cash flow (Btm) (3,641) (1,385) (3,722) (1,388) (1,687) (1,447) (1,064) (1,062)
Financing cash flow (Btm) 2,317 1,232 3,331 1,144 (2,194) (300) (1,195) (1,324)
Net change in cash (Btm) 305 1,360 1,374 (157) (843) 153 38 36

         
Key Financial Ratios           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Gross margin (%) 6.32 7.62 9.16 6.51 10.81 11.00 11.33 11.65 
EBITDA margin (%) 9.94 12.04 12.01 8.40 9.86 10.95 11.21 11.48 
EBIT margin (%) 5.94 8.48 8.21 2.59 4.82 5.90 6.23 6.55 
Net profit margin (%) 7.34 7.76 (0.98) 0.86 5.01 4.98 5.41 5.81 
ROE  (%) 17.25 17.17 (2.35) 1.94 12.37 11.57 12.37 12.97 
ROA  (%) 8.96 7.97 (0.93) 0.68 4.54 4.55 5.05 5.59 
Net D/E  (x) 0.63 0.74 1.05 1.17 0.85 0.78 0.67 0.56 
Interest coverage  (x) 6.3 7.2 5.1 1.2 2.8 3.7 4.5 5.4 
Payout ratio (%) 33 32 (64) 33 30 50 50 50 

         
Main Assumptions          
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F
Growth of Car Sales in Thailand (%) 2.3 9.0 (7.1) (33.8) 20.5 10.0 5.0 5.0 
Growth of Car Sales in Portugal (%)  (0.0) 1.2 (25.0) 5.0 5.0 5.0 2.5 
Growth of Car Sales in China (%)  (2.8) (8.3) (3.0) 5.0 2.0 2.0 2.0 
Growth of Car Sales in Malaysia (%)  3.8 0.9 (22.2) 5.0 10.0 2.5 2.5 
USDTHB  Bt / USD 32.7 32.4 30.9 31.3 32.1 32.5 32.5 32.0 
Gross Margin  (%) 6.3 7.6 9.2 6.5 10.8 11.0 11.3 11.6 
SG&A/sales (%) 5.9 5.1 5.9 7.8 7.5 6.6 6.6 6.6 
Effective tax rate (%) 4.0 2.4 18.5 16.9 17.8 18.0 18.0 18.0 
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SAT: Financial statement 
 
Profit and Loss Statement           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2022F 2024F
Total revenue (Btm) 8,593 8,194 8,006 5,883 8,598 8,922 9,614 10,095
Cost of goods sold (Btm) (7,262) (6,684) (6,512) (4,991) (6,943) (7,200) (7,745) (8,117)
Gross profit (Btm) 1,331 1,510 1,494 891 1,655 1,722 1,870 1,978
SG&A (Btm) (680) (682) (736) (615) (737) (758) (784) (823)
Other income (Btm) 67 111 193 144 120 119 147 155
Interest expense (Btm) (58) (23) (11) (8) (6) (2) (5) (5)
Pre-tax profit (Btm) 661 915 939 412 1,032 1,080 1,229 1,305
Corporate tax (Btm) (83) (92) (100) (40) (159) (113) (129) (137)
Equity a/c profits (Btm) 92 89 59 3 84 89 96 101
Minority interests (Btm) 0 0 (4) (4) (3) (5) (5) (6)
Core profit (Btm) 670 912 894 371 955 1,051 1,190 1,263
Extra-ordinary items (Btm) 142 3 0 0 (2) 0 0 0
Net profit (Btm) 811 916 895 371 953 1,051 1,190 1,263
EBITDA (Btm) 1,507 1,601 1,594 1,039 1,610 1,667 1,831 1,920
Core EPS  (Bt) 1.57 2.15 2.10 0.87 2.25 2.47 2.80 2.97
Net  EPS  (Bt) 1.91 2.15 2.10 0.87 2.24 2.47 2.80 2.97
DPS  (Bt) 0.90 1.35 1.35 0.60 1.50 1.48 1.68 1.78

         
Balance Sheet          
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2022F 2024F
Total current assets (Btm) 4,486 4,224 4,581 4,407 5,543 5,796 6,648 7,307
Total long-term assets (Btm) 5,085 4,840 4,731 4,549 4,287 4,121 3,987 3,838
Total assets (Btm) 9,572 9,065 9,312 8,955 9,830 9,917 10,635 11,144
Total current liabilities (Btm) 2,465 1,724 1,636 1,501 1,892 1,544 1,798 1,814
Total long-term liabilities (Btm) 687 455 473 364 296 307 290 273
Total liabilities (Btm) 3,152 2,178 2,108 1,865 2,188 1,851 2,087 2,088
Paid-up capital (Btm) 1,142 1,142 1,142 1,142 1,142 1,142 1,142 1,142
Total equity (Btm) 6,420 6,887 7,203 7,091 7,642 8,067 8,547 9,057
Minority interest (Btm) 0 0 45 48 0 4 8 13
BVPS  (Bt) 15.10 16.20 16.83 16.56 17.97 18.96 20.08 21.27

         
Cash Flow Statement           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2022F 2024F
Core profit (Btm) 670 912 894 371 955 1,051 1,190 1,263
Depreciation and amortization (Btm) 789 663 643 620 572 585 598 611
Operating cash flow (Btm) 1,740 1,453 1,302 1,113 1,521 476 1,798 1,721
Investing cash flow (Btm) (423) (65) (534) (438) (311) (419) (464) (462)
Financing cash flow (Btm) (1,157) (1,512) (330) (377) (1,630) 303 (717) (762)
Net change in cash (Btm) 160 (124) 438 299 (420) 359 618 497

         
Key Financial Ratios           
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2022F 2024F
Gross margin (%) 15.49 18.43 18.66 15.15 19.25 19.30 19.45 19.59
EBITDA margin (%) 17.54 19.54 19.91 17.67 18.72 18.69 19.05 19.02
EBIT margin (%) 8.36 11.45 11.87 7.13 12.07 12.13 12.83 12.97
Net profit margin (%) 9.44 11.17 11.18 6.31 11.08 11.78 12.38 12.51
ROE  (%) 13.18 13.76 12.70 5.19 12.93 13.38 14.33 14.35
ROA  (%) 8.54 9.83 9.74 4.06 10.14 10.64 11.58 11.60
Net D/E  (x) (0.1) (0.2) (0.2) (0.3) (0.2) (0.2) (0.3) (0.3)
Interest coverage  (x) 12.4 41.0 89.1 54.1 179.2 455.0 273.0 272.5
Payout ratio (%) 47 63 64 69 67 60 60 60

         
Main Assumptions          
FY December 31 Unit 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2022F 2024F
Growth of Car Sales in Thailand (%) 1.67 7.16 (9.20) (40.00) 25.00 10.00 5.00 5.00
Growth of Car Sales in Portugal (%) 2.47 10.66 (5.88) (30.00) 27.00 10.00 5.00 5.00
Growth of Car Sales in China (%) 10.27 (0.32) 0.58 (20.00) 40.00 10.00 5.00 5.00
Growth of Car Sales in Malaysia (%) 0.00 8.29 4.46 5.00 50.00 5.00 5.00 5.00
USDTHB  Bt / USD 32.7 32.4 30.9 31.3 32.1 32.5 32.5 32.0 
Gross Margin  (%) 15.5 18.4 18.7 15.1 19.2 19.3 19.4 19.6
SG&A/sales (%) 7.9 8.3 9.2 10.5 8.6 8.5 8.2 8.2
Effective tax rate (%) 12.6 10.0 10.6 9.8 15.4 10.5 10.5 10.5 
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Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Companies that have declared their intention to join CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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